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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ดัชนีตลาดหุน้จีน

ปรับตัวลดลงอยา่งมากหลังจากปิดท าการใน

สัปดาห์ที่ผ่ า นมา  ห ลั ง รั บข่ า ว ตั ว เลข

เศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่ออกมาดีและอัตราฯ 

ผลตอบแทนสหรัฐฯ ทีป่รับเพิม่ขึน้กอ่นหนา้นี้ 

ดัชนีตลาดหุน้เอเชยีปรับตัวลดลงตามดัชนี

ของจีน ดา้นการคา้ การพบปะทางการทูต

ระหว่างสหรัฐฯ และจีนแสดงความขัดแยง้

ทางการคา้ทีย่ังยดืเยือ้ 

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: เงนิยโูรกลับมาออ่น

ค่าลงไปแตะระดับต ่าสุดตัง้แต่ปลายเดือน

สงิหาคม จากความเสีย่งจากแผนงบดุลการ

คลังของอติาลทีีส่งูขึน้  เงนิหยวนออ่นคา่ลง

มากหลังจากตลาดกลับมาเปิดเป็นวันแรก 

ซึ่งอ่อนค่าตามการประกาศผ่อนคลาย

นโยบายการเงินของธนาคารจีนช่วงสุด

สปัดาหท์ีผ่า่นมา 

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.36% มาอยูท่ี ่32.99  

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ความเห็นของ

สมาชิกธนาคารกลางสหรัฐฯ ยุโรป และ

องักฤษ และดลุการคา้ของเยอรมนี 
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SET Index Dow Jones

Market Turnover (Bt mn) S&P 500
Foreign Net Position (Bt mn) Dollar Index

Thai Bond Market 8-Oct Change US 10yr T-note (%)

Total Return Index 271.99 -0.25 US 2yr T-note (%)

Total Market Turnover (Bt mn) 900,759 -78,290 NYMEX crude ($/b)

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

8-Oct 1.20 1.36 1.60 1.75 1.97 2.12 2.44 2.65 2.88 3.13 3.33 3.40

Change (bps) 0.03 0.86 0.57 0.58 1.15 1.53 3.48 3.07 1.07 2.41 3.44 3.18

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 8-Oct 1.51644 1.54000 1.55545 1.59364 1.72100 1.98300

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) 

8-Oct 1.30 1.39 1.39 1.43 9-Oct

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

8-Oct 1.41609 1.14755 1.30788 1.62580 8-Oct

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

9-Oct Bid/Ask 1.49/1.52 1.78/1.81 2.01/2.04
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ประเด็นการคา้ระหวา่งสหรฐัฯ และจนียงัยดืเยือ้ การพบปะทางการทตูระหวา่งนายไมเคลิ ปอมเปโอ และ

นายหวัง ยี ่รัฐมนตรวีา่การกระทรวงตา่งประเทศของสหรัฐฯ และจนี สง่สญัญาณชดัวา่ประเด็นการคา้ยังยดืเยือ้ 

นายหวังกล่าวว่า “การที่สหรัฐฯ เพิม่ความรุนแรงของมาตรการการคา้ท าลายความสัมพันธอ์ันดกีับจีน จงึ

ตอ้งการใหส้หรัฐฯ หยดุการกระท าดังกลา่วทีอ่าจท าใหเ้ขา้ใจผดิได”้ ดา้นนายปอมเปโอกลา่ววา่ “ประเด็นที่

จนีพดูถงึนัน้เป็นความขัดแยง้ส าคัญ ซึง่สหรัฐฯ กงัวลตอ่การกระท าของจนี 

• ดชันตีลาดหุน้เอเชยีปรบัตวัลดลงตามจนี หลังจากตลาดปิดท าการสัปดาหท์ีแ่ลว้ ดัชนีหุน้เซยีงไฮล้ดลง 

3.72% และเซนิเจิน้ลดลง 3.83% อันเป็นการปรับตัวตามตัวเลขเศรษฐกจิสหรัฐฯ ทีอ่อกมาดแีละอัตรา

ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ ที่สูงขึน้สัปดาหก์่อน ทัง้นี้ ดัชนีฯ ปรับลดลงแมว้่าธนาคารกลางจีนจะออก

มาตรการผอ่นคลายการเงนิโดยลดสภาพคลอ่งส ารองลงเมือ่วันอาทติย ์ดัชนีตลาดหุน้เอเชยีสว่นใหญป่รับลด

ตามจนี อาท ิดัชนีตลาดหุน้ไทยลดลง 1.41% เวยีดนามลดลง 1.22% และสงิคโปรล์ดลง 0.88% 

• ดา้นเครือ่งชีเ้ศรษฐกจิ ผลผลติภาคอุตสาหกรรมเยอรมนหีดตวัผดิคาด ผลผลติเดอืนสงิหาคมหดตัว 

0.3%MoM sa ตอ่เนื่องเป็นเดอืนที ่3 สวนทางกบัทีต่ลาดคาดวา่จะกลับมาขยายตัว 0.3% ปัจจัยหลักเกดิจาก

กจิกรรมการกอ่สรา้งทีห่ดตัวและการผลติรถยนตท์ี่ชะลอลง เนื่องจากผูป้ระกอบการอยู่ระหว่างปรับตัวต่อ

มาตรฐานมลพษิใหม ่ดชันผีูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคบรกิารของจนีเดอืนกนัยายนเพิม่ข ึน้มาก ดัชนีอยูท่ี่

ระดับ 53.1 มากกวา่เดอืนกอ่นที ่51.5 และสงูกวา่คาดที ่51.4 อยา่งไรก็ตาม ดัชนีภาคอตุสาหกรรมทีล่ดลง

มาก ท าใหด้ัชนีโดยรวมเพิม่ขึน้เพยีงเล็กนอ้ยมาที ่52.1 จาก 52.0 ในเดอืนกอ่น ดุลบญัชเีดนิสะพดัญีปุ่่ น

เกนิดุลดลงในเดอืนสงิหาคม การเกนิดลุลดลงมาที ่1.8 ลา้นลา้นเยนจาก 2.0 ลา้นลา้นเยนในเดอืนกอ่น 

เนื่องจากดุลการคา้ทีข่าดดุลสงูขึน้มาที ่2.19 แสนลา้นเยน จากขาดดุลเพียง 1 พันลา้นเยนในเดอืนก่อน 

ทัง้นร ้ดลุการคา้และดลุบญัชเีดนิสะพัดต า่กวา่ทีต่ลาดคาด   

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยปรบัสงูข ึน้ทกุชว่งอายุ โดยอัตราฯ อาย ุ2 ปีและ 10 ปีเพิม่ขึน้ 1 

bp มาอยูท่ี ่1.97% และ 2.88% ตามล าดับ เมือ่วานนี้นักลงทนุตา่งชาตขิายพันธบัตรไทยสทุธ ิ3.24 ลา้น

บาท อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ทรงตวัเนือ่งจากตลาดปิดท าการ โดยอตัราฯ อาย ุ2 ปี

และ 10 ปีทรงตัวที ่2.89% และ 3.23% ตามล าดับ 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย:  กนง. คงอตัราดอกเบีย้นโยบายในการประชุมนโยบายการเงนิของไทยเดอืน

กนัยายนทีเ่ร ิม่ส่งสญัญาณความเป็นไปไดท้ ี ่กนง. จะเร ิม่ปรบัข ึน้อตัราดอกเบีย้นโยบาย ซึง่จะเป็น

ปจัจยัฉุด USD/THB ท ัง้นี ้ความกงัวลตอ่ประเด็นการคา้โลกและความเสีย่งทีส่งูข ึน้ในเศรษฐกจิตลาด

เกดิใหมส่ง่ผลใหน้กัลงทนุขายสนิทรพัยท์ ีม่คีวามเสีย่งสูง ท าใหเ้งนิดอลลารจ์งึมแีนวโนม้แข็งคา่เมือ่

เทยีบกบัเงนิสกลุอืน่ๆ นอกจากนี ้เงนิดอลลารย์งัคงไดร้บัปจัจยับวกจากแนวโนม้เศรษฐกจิของสหรฐัฯ 

ทีด่กีวา่เศรษฐกจิของประเทศพฒันาแลว้อืน่ๆ เชน่กนั อกีท ัง้ความเสีย่งดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะเป็นปัจจยั

ท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี  

• EUR/USD ลดลง 0.28% มาปิดทีร่ะดับ 1.1492 เงนิยโูรกลับมาออ่นคา่ลงไปแตะระดับต ่าสดุตัง้แตป่ลาย

เดอืนสงิหาคม จากความเสีย่งจากแผนงบดุลการคลังของอติาลทีีส่งูขึน้ โดยสหภาพยุโรปมแีนวโนม้ทีจ่ะ

ปฏเิสธแผนงบดลุการคลังทีรั่ฐบาลอติาลเีสนอเนื่องจากแผนดังกลา่วนัน้ขัดกับเกณฑก์ารใชจ้่ายภาครัฐของ

สหภาพยโุรป 

• USD/JPY ปรับลดลง 0.43% มาปิดทีร่ะดับ 113.23 เงนิเยนแข็งคา่ขึน้ตดิตอ่กนัเป็นวันที ่4 จากความกงัวล

ประเด็นการคา้ระหวา่งสหรัฐฯ และจนี สง่ผลใหค้วามตอ้งการลงทนุในสนิทรัพยเ์สีย่งลดลง 

• GBP/USD ลดลง 0.23% มาปิดทีร่ะดับ 1.3090 เงนิปอนดอ์อ่นคา่ลง สอดคลอ้งกบัเงนิยโูรทีอ่อ่นคา่ 

• คา่เงนิสกลุในเอเชยีสว่นใหญ ่ออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกับดอลลาร ์ขณะที่คา่เงนิเปโซฟิลปิปินสย์ังคงแข็งคา่

ขึน้อกี 0.07% มาอยู่ทีร่ะดับ 54.20 ต่อดอลลาร์ จากแนวโนม้การขึน้อัตราดกเบีย้นโยบายต่อเนื่องของ

ธนาคารกลางฟิลปิปินส ์เนื่องจากเงนิเฟ้อยังคงสงูกวา่ระดับเป้าหมายที ่2-4% อยูม่าก 

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.90% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.931 เงนิหยวนออ่นคา่ลงมากหลังจากตลาดกลับมาเปิดเป็นวัน

แรก โดยเงนิหยวนออ่นค่าลงตามการปรับลดสัดสว่นเงนิส ารองของธนาคารพาณิชยข์นาดใหญล่งมา 1 bp 

มาอยูท่ี ่14.50% เงนิหยวนทีอ่อ่นคา่ลงเขา้สูร่ะดับต า่สดุตัง้แต ่มกราคม 2017 สง่ผลใหส้หรัฐฯ อาจขึน้ชือ่จนี

เป็นประเทศทีเ่ทรกแซงคา่เงนิในรายงานทีจ่ะประกาศสปัดาหห์นา้ 

• USD/THB  เพิม่ขึน้ 0.36% มาปิดทีร่ะดับ 32.99 เงนิบาทยังคงออ่นคา่ลงสอดคลอ้งกบัคา่เงนิในภมูภิาค 
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Morning Daily

Spot 8-Oct-18 5-Oct-18 % Change 4Q2018 1Q2019

USD/THB** 32.89 32.99 32.87 0.36 33.00 31.80

USD/JPY 113.00 113.23 113.72 -0.43 112.00 110.00

EUR/USD 1.1491 1.1492 1.1524 -0.28 1.16 1.18

GBP/USD 1.3091 1.3090 1.3120 -0.23 1.30 1.32

USD/CNY 6.931 6.931 6.869 0.90 6.900 6.860

USD/SGD 1.3842 1.3836 1.3825 0.08 1.3700 1.3700

USD/IDR 15,218 15,218 15,183 0.23 14,925 14,900

USD/MYR 4.16 4.16 4.15 0.13 4.15 4.13

USD/PHP 54.20 54.20 54.24 -0.07 54.00 54.20

USD/KRW 1,133 1,133 1,131 0.19 1,120 1,125

USD/NTD 30.93 30.93 30.84 0.30 30.80 30.75

AUD/USD 0.707 0.71 0.705 0.37 0.72 0.72

USD/CHF 0.99 0.99 0.99 0.06 0.98 0.98

JPY/THB 29.11 29.13 28.90 0.79 29.46 28.91

EUR/THB 37.80 37.91 37.88 0.08 38.28 37.52

GBP/THB 43.06 43.18 43.12 0.13 41.98 41.98

CNY/THB 4.75 4.76 4.79 -0.54 4.78 4.64

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  Oct 8, 2018 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  01/10/2018  02/10/2018  03/10/2018  04/10/2018  05/10/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 4,580.3 626.4 1,224.8 1,195.3 2,628.2

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 2,869.7 860.4 235.1 144.1 2,143.9

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 1,710.6 -234.0 989.7 1,051.2 484.2

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 2,302.0 6,385.4 735.6 1,874.3 589.4

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 2,017.5 12.9 7.8 4,071.4 2,795.3

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 284.5 6,372.5 727.7 -2,197.1 -2,205.8

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 649.7 165.0 566.9 671.9 10,530.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 514.0 1,115.1 546.4 108.9 1,337.9

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 135.7 -950.1 20.5 562.9 9,192.6

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -1,400.4 4,731.0 693.0 -778.1 2,400.7

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 3,531.1 457.4 1,045.1 195.2 5,070.3

Total Net Trade: Total (Thailand) 2,130.8 5,188.4 1,738.0 -582.9 7,471.0

Expired Bond (T) (Thailand) 2.1 0.0 0.0 819.6 0.0

Net Flow (Thailand) 2,128.7 5,188.4 1,738.0 -1,402.5 7,471.0

Short-Term Holding (T) (Thailand) 181,586.5 186,356.5 187,054.5 185,455.6 187,918.6 2,463.0 6,332.1

Long-Term Holding (T) (Thailand) 765,734.1 766,169.3 767,172.7 767,397.0 771,868.4 4,471.4 6,134.3

Total Holding (Thailand) 947,320.7 952,525.9 954,227.3 952,852.6 959,787.1 6,934.5 12,466.4

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 819.6 0.0 0.0
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TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has originally planed to 

implement Thai Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 
9”) on 1 January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.).  Due to 
concern over its impact to SMEs and overall economy, FAP has decided 
to move the effective date of TFRS 9 to 1 January 2020.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires operating 
leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


